Co.
lectia

de economie

VALENTIN LAZEA

O ISTORIE MORALA
A POLITICILOR
MONETARE
SI FISCALE

PUBLICA



Cuprins

Prefata
Introducere: Moralitatea si economia

PARTEA INTAI | Moralitatea burgheza 1873-1914

1
2.

Perioada etalonului-aur (gold standard) ..........c..........

Influente externe asupra moralitatii burgheze

(1873-1914) ottt

. Moralitatea burghezd in domeniul economic
(1873-1914) o

Influenta moralei burgheze asupra politicilor fiscale

SUD etalonul-aur ..o

Inainte de etalonul-aur. Straniul caz al Uniunii
Monetare Latine. Lectiile Razboiului Civil american

. Influenta moralei burgheze asupra politicilor
monetare sub etalonul-aur ...,

. A reprezentat epoca etalonului-aur o perioada a
exploatdrii nemiloase a fortei de muncad? .................



PARTEAADOUA | Moralitatea predominant proletara 1914-1971
8. Perioada etalonului aur-valuta (1914-1971) ............ 69

9. Influente externe asupra moralitatii preponderent
proletare (1914-1971)  .ocoiveiveiciceeeeeeeene 77

10. Moralitatea preponderent proletard in domeniul
economic (1914-1971) oo 87

11. Influenta moralei predominant proletare asupra
politicilor monetare in perioada intermediara
(1914-1971) oo 93

12. Influenta moralei predominant proletare asupra
politicilor fiscale in perioada intermediard
(1914-1971) oo 103

13. Areprezentat ascensiunea nazismului

o consecintd inevitabild a aplicarii politicilor
€CONOMICE OrtOdOXE?  ..vviiiiiieiceereee e 113

PARTEAATREIA | Moralitatea consumeristd 1971-2022

14. Perioada banilor fiduciari (1971-2022) ...cooveueeenee. 119
15. Influente externe asupra moralitatii consumeriste

(1971-2022) oottt 129
16. Moralitatea consumerista in domeniul economic

(1971-2022). Revolutia ecologistd  ......ccecereereeuenee 147
17. Influenta moralei consumeriste asupra politicii

monetare (1971-2022) ..o 153
18. Influenta moralei consumeriste asupra politicii

fiscale (1971-2022) oot lel
19. A gresit Nicolae Ceausescu platind intreaga datorie

externd a Romaniei ih anii '807 ..., 169
Multumii s 173

Bibliografie ... 175



Prefata

Ne aflim in fata unei carti-eveniment, printre putinele de
acest gen, dupa cunoasterea noastra, care subliniaza legatura
biunivocd dintre moralitate si economie. Autorul - un reputat
specialist al Bancii Nationale a Romaniei - demonstreaza prin
ideile sustinute in lucrarea de fata ca este si un foarte fin ana-
list al acestei relatii care a determinat, determina si va influenta
puternic actiunile umane.

Constructia ideatica a autorului este fascinantd cand ne
poartd pasii prin Moralitatea burgheza (1873-1914), Moralitatea
predominant proletara (1914-1971), Moralitatea consumeris-
td (1971-2022) in stransa legatura cu economia si cu celelalte
teme majore ale acestei carti, care se citeste cu bucurie de la
primele si pana la ultimele pagini. Cititorul este voit cantonat
intr-un univers ineluctabil legat de temele de interes major,
tratate cu maiestrie de autor. Temele particulare, analizate in
fiecare dintre cele trei parti majore ale cdrtii, au o logica pro-
prie, originala si constructiva a abordarii. O bibliografie atent
aleasd si folositd face din lecturd o plicere a initiatilor. Intre
alte reusite notabile ale cartii este si aceea ca autorul realizeaza
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o excelentd analizd a raporturilor intre kantieni si utilitaristi,
exemplificate prin economie si morald, pe tot parcursul cartii.
In intreaga lucrare, analiza autorului este pertinentd si inte-
ligent expusa, sine ira et studio. Autorul propune, ca o solutie
universala, aplicarea principiilor kantiene (imperativele cate-
gorice) si in economie, nu numai in morala!

Omenirea existd, lucreaza si are o morala specificd epocii
respective de mai multe mii de ani, dar i-au trebuit, de fapt,
ultimele doua secole - dupd cum subliniaza si autorul - pentru
a parcurge elementele esentiale ale moralitatii si ale economi-
ei, asa cum le cunoastem azi. Mileniul trei de la nasterea lui
Hristos, cel mai profund prin implicarea stiintei, a tehnologiei
si a cunoasterii, aduce - dupa cum constatam zi de zi - mari
schimbari planetare la nivelul moralitatii si al economiei:
schimbarea paradigmelor celor doua domenii analizate in
lucrare, cu tot cortegiul de fapte conexe pe plan economic,
social si moral.

Perioada noud a moralitatii si a economiei, in care am intrat
odata cu anul 2000, a celor o mie de ani ai Erei Varsatorului,
este suficient de ampla pentru a face acum, dar mai ales in
viitor, analiza efectiva a tendintelor manifestate inca din ulti-
mele decenii ale secolului XX in moralitate si economie. Nu
putem intui acum directia predilecta a transformarilor majore
pe care le va suporta umanitatea, care depasesc puterea de
creatie, intelegere si cunoastere actuald a omului. In ciuda
uriaselor sale cuceriri stiintifice care i-au marcat evolutia,
omul mileniului trei este Inca un novice (un neinitiat): lipsa tot
mai acutd a resurselor (apa, aer, foc/petrol), accesul limitat la
cunoastere, exacerbarea unei morale vetuste, dar in curs
de schimbare profunda, limiteaza plenar evolutia in spirald de
pani acum a omenirii. In aceste prime doud decenii si prim
secol al noului mileniu, ne aflim in cea mai paradoxala situatie
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a existentei noastre universale: iesirea din epoca risipei si
intrarea In epoca cunoasterii si a moralitatii.

Omenirea se afld In prezent intr-o situatie sui generis,
nemaicunoscuta in ultimii trei mii de ani: cea mai numeroa-
sa generatie de tineri din intreaga istorie a planetei este cea
de astdzi, cu peste 2 miliarde de persoane din cele aproape 8
miliarde cat numara populatia Terrei. Aceasta cifra figureaza
in Raportul pentru 2023 al Fondului Natiunilor Unite pentru
Populatie, in care sunt analizate problemele adolescentilor
si ale tinerilor, pentru necesitatile carora sunt alocate putine
resurse. Fiecare al doilea tanar triieste in saracie. Anual,
14 milioane de femei tinere nasc, iar complicatiile din timpul
sarcinii si al nasterii duc la mortalitate infantila. Guvernele si
statele lumii se confrunta cu costuri noi, antrenate de imbaétra-
nirea populatiei, o problema importanta in special in Europa.

In Marea Britanie, 22% dintre baieti si 28% dintre fete sunt
obezi sau supraponderali. Cele mai dezvoltate tari ale planetei
sunt marcate cum n-au fost niciodatd pana acum de o ,,epide-
mie de obezitate”, cauzaté de hrana ieftina si bogata in factori
artificiali, ddunatori sanatatii umane. Reducerea volumului
pachetelor de alimente este unul din cele sapte angajamente
ale primei Carte a alimentelor si sdnatitii, publicate de
Federatia Britanica a Industriei Alimentare (Food and Drink
Federation - FDF), care numara ca adepti giganti precum
Coca-Cola, Kellogg’s sau Nestle; FDF s-a angajat sa renunte la
majoritatea automatelor de alimente instalate in scolile prima-
re sau sa eticheteze intr-o maniera mai clara produsele ali-
mentare pe care le vand companiile membre, toate acestea
fiind si probleme legate de moralitate, in economia prezentu-
lui, ambele fiind azi in continua si profunda schimbare.

In materie de noi cdi de productie, outsourcingul sau
delocalizarea (producerea de bunuri in afara surselor
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traditionale - concept recent intrat in dictionare) reprezinta
o noud tendintd inregistrata la inceputul mileniului al treilea.
De exemplu, Bangalore, unul dintre cele mai mari orase ale
Indiei, are o regiune suburbana numita Electronics City, unde
numerosi giganti ai domeniului, precum Hewlet-Packard si
Motorola, au birouri; aceasta zona a orasului produce 32%
din veniturile Indiei din outsourcing, venituri anuale care se
cifreazi la 12,5 miliarde de dolari SUA. Insi acest exemplu,
care evidentiaza evolutia economica a Indiei citre podiumul
avutiei mondiale, este puternic marcat de moralitatea primor-
diald a indienilor, fara egal in lume.

In noile conditii de moralitate descrise in carte, miturile
societdtii de consum, ale societdtii industriale si postindus-
triale sunt spulberate; acestea au generat deficite bugeta-
re publice excesive, de neimaginat (unul dintre criteriile de
convergentd la Uniunea Economica si Monetara Europeana
este existenta unui deficit bugetar public mai mic de 3% din
Produsul Intern Brut). O tendinta economica de amploare este
cea legatd de Imbunatatirile aduse mediului investitional in
China si in India, care au determinat in aceste doud tari, cele
mai intens populate de pe Terra, cea mai substantiald reducere
a gradului de saracie pe care lumea a experimentat-o vreodata.

Istoria individuald si cea colectivd sunt accelerate si
dirijate. Oamenii sunt macinati sistematic de o maladie a
civilizatiei actuale, mai puternica decat COVID-19, SIDA sau
SARS, ale carei efecte nimeni nu le poate masura concret -
stresul cotidian, apérut in conditiile unei moralitéti indoiel-
nice. Cauzele stresului sunt diferite, dar consecintele sunt
aceleasi. In tdrile economic avansate, la baza stresului se
afla tehnologiile ultramoderne, intensitatea inaltd a muncii,
ritmul accelerat de viata. In tirile in curs de dezvoltare si sub-
dezvoltate, cauzele stresului sunt determinate de precaritatea
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economica si a nivelului de trai si de factorii legati de aceasta
precaritate - nesiguranta zilei de maine, dificultatea de a gasi
un loc de munc4, diferentele de gen, privatiunile cotidiene
etc. Calamitatile naturale, inclusiv problemele climatice grave
ale ultimilor ani, generate de reducerea stratului de ozon si
de cresterea procentului de dioxid de carbon din atmosfera,
catastrofele ecologice, accidentele, problemele de sdnatate
ale oamenilor sunt un grav factor stresant, indiferent de nive-
lul de trai al celor afectati. Omenirea inceputului de mileniu
este foarte stresata, iar stresul cotidian ne marcheaza puternic
spirala genetica - ca urmare a acestor tendinte, in moralita-
tea si economia practicate de oameni se produc modificari
substantiale si ireversibile.

Adevarul faptelor umane este construit in timp, dupa
unii specialisti fiind experienta istoricd cea mai interesanta.
Distantarea adevarului de fals presupune existenta unui sis-
tem moral individual si institutionalizat. In acest nou sistem
moral, vointa de adevar se schimba de la o perioada la alta,
prin modul de functionare a cunoasterii, dar si prin felul in
care aceasta este valorizata si atribuita noului sistem moral.
De-a lungul istoriei sale, omenirea a parcurs pas cu pas
cerintele realizarii unui progres economic general si necesar,
ale carui accelerare si intensitate au crescut an de an, dar care
nu a fost suficient de bine sustinut si de schimbari corespun-
zatoare In morala umana milenard, care a ramas aproape la
fel ca in urma cu sute de ani. Avem convingerea cd ritmul
schimbarilor si nivelul performantei realizarilor economice
si al transformarii moralei umane in acest secol nu numai ca
vor cunoaste schimbari semnificative, dar vor cuprinde tot mai
mult si mai profund intreg ansamblul vietii economice si al
tuturor activitatilor umane, indiferent de zona geopolitica si
geostrategicd planetara. Producerea, transmiterea si aplicarea
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noilor achizitii ale economiei si ale moralitdtii umane devin
instante concrete care asigura formarea si evolutia fiecaruia
dintre noi.

Suntem convingi, stimate cititor, cd lucrarea de fatd ne
introduce intr-un nou univers, inefabil: universul nou al
moralitdtii si economiei - discipline stiintifice esentiale pentru
orice specialist. De aceea nu pregeta sa lecturezi cu dezinvol-
turd aceastd carte! Vei fi mai bogat in aplicarea fortei cunoas-
terii, a intelepciunii informatiilor dobandite si a frumusetii
ideilor ilustrate cu maiestrie de autor! Trebuie sa avem grija si
sa actionam, fiecare dintre noi in parte, pentru a evita situatia
sugerata in lucrare de autor si cu care ne-am putea confrun-
ta in viitorul apropiat: ,,Cand toti oamenii se transforma in
masini de calculat, spiritualitatea este alungatd si omenirea
se autocondamna la disparitie!”

Prof. univ. dr. Emilian M. Dobrescu
Membru al Academiei Oamenilor de Stiintd din Romania
27 octombrie 2023
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Introducere:
Moralitatea si economia

Moralitatea este o componenta a culturii care se schimba - nu
intotdeauna in bine - ca urmare a modificarilor din sfera teh-
nologica, politicd, sociald, familiala sau a valorilor individuale.
Dar si moralitatea exercita un efect de feedback, afectand toate
institutiile umane. In mod inevitabil, economia este supusa si
ea influentelor unei moralitati in schimbare.

De aproximativ doud secole existd o dezbatere intre scoala
kantiana - conform careia binele este definit in termeni de
morala - si scoala utilitarista, conform careia binele este defi-
nit in termeni de utilitate/plicere. Autoarea Mary Douglas’
scrie:

.Dezbaterea privind justificarea institutiilor unei societati este
divizata intre kantieni, care urmeaza un corp de principii universal
acceptabile fiintelor rationale, si utilitaristi, care, fiind deja tributari
principiului fericirii maxime, sunt mai preocupati de consecintele
actiunilor decét de principii. O parte discuta despre merit si justitie,

iar cealalta despre nevoi si dorinte.”

In conceptia lui Kant (numiti si ,teoria deontologicd”),
ceea ce conteaza in judecarea unei institutii sau a unei actiuni
este motivatia care std la baza acesteia. Iar motivatia trebuie
sa fie in acord cu Imperativele Categorice, marile principii care

* Katherine E. Browne, B. Lynne Milgram (editori), Economics and Morality: Anthropolgical
Approaches, AltaMira Press, 2009 (n.a.).
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guverneazd lumea si Universul. Un exemplu de Imperativ
Categoric (de neocolit in nicio imprejurare) este urmatorul:
»Trateaza intotdeauna persoanele ca pe niste scopuri in sine,
nu ca pe niste mijloace pentru scopurile tale”. Cu alte cuvinte,
viata oricarui om - oricat de umil - este sacra, ca fiind o farama
a acestui Univers si merita respectatd ca atare, indiferent de
circumstante. Desigur, intr-o astfel de atitudine nu sunt greu
de decelat influente ale crestinismului. Pe de altd parte, un
adept al utilitarismului nu se va da in laturi de la a folosi/a
exploata o altd persoand daca aceasta 1i aduce anumite
castiguri sau foloase. Pentru un utilitarist, judecarea unei
institutii sau a unei actiuni se face in functie de consecintele
acesteia. Un alt exemplu de Imperativ Categoric kantian este:
»Actiunea ta sa se bazeze pe legi universal valabile”. Si aici
putem decela influente crestine - legi universal valabile fiind
precepte precum ,,sd nu minti, si nu furi, s nu ucizi”. Nu exa-
geram daca spunem ca abordarea kantiana este una prepon-
derent spirituald - privind evolutia omului pe termen lung si
posibilitatea rasplatii In viata/vietile viitoare. Opus acesteia,
utilitarismul se concentreazd preponderent pe avantajele
materiale, obtinute pe termen relativ scurt si fara vreo preocu-
pare privind existenta sufletului dupa moarte.

Nu este de mirare cd in ultimele doua secole, cand am
asistat la o ,,despiritualizare” a lumii, utilitarismul a avansat
tot mai mult in detrimentul kantianismului. Un rol impor-
tant in acest sens l-au avut filosofii si oamenii de stiinta, care
au crezut ca religia poate fi alungatd din dezbaterea publica,
nefiind altceva decat o colectie de dogme si de superstitii si
ca poate fi inlocuitd de ratiune si de masuratoare. Dar un rol
la fel de mare l-au avut economistii, care au utilizat masiv
teoria utilitarista pentru a compara intre un bine (mai mare)
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si un rau (mai mic) sau pentru a compara intre diverse grade
de utilitate.

Pana la un punct, congruenta dintre stiinta economica si
utilitarism este justificata: intr-o lume in care resursele sunt -
in mod ontologic - rare sau insuficiente, calculul economic
presupune compararea cost-beneficiu (dezutilitate-utilitate) a
oricdrei actiuni umane. La fel cum, intre utilizari alternative
ale unei resurse, calculul economic presupune compararea
diverselor beneficii (utilitati) care s-ar putea obtine. Mai mult
decat atit, un studiu recent” aratd ca expunerea la proprietatea
privata (ca opusa proprietitii comunitare) ii face pe indivizi
mai utilitaristi cind se confruntd cu dileme morale.

Un experiment desfasurat in Republica Benin a comparat
raspunsurile formulate la o dilema morala, pe de o parte, de
indivizi care fuseserd improprietariti cu pamant cu noua ani
in urma4, iar pe de alta parte, de indivizi care raimasesera
intr-un sistem colectiv de exploatare a pamantului. Dilema
morala (pe care am putea sd o numim ,,Dilema soferului”)
solicita indivizilor sa aleaga intre: a) a continua sa mearga cu
magina drept inainte, cu riscul de a omori doi pietoni, si b) a
vira brusc, cu riscul de a omori un singur pieton.

In grupul proprietarilor de pimant, calculul utilitarist a fost
mult mai pregnant decat in cazul colectivistilor; ca atare, ei au
ales mult mai des varianta b), a uciderii unui singur individ
pentru a salva viata altor doi.

Separat de aceasta, studiul a reliefat ca introducerea drep-
turilor de proprietate i-a facut pe indivizi sa aibd conexiuni
sociale mult mai slabe (in timp ce colectivistii se supuneau, in
continuare, obiceiurilor straimosesti si conexiunilor tribale).
De asemenea, introducerea drepturilor de proprietate a dus

* Giuseppe Dari-Mattiacci, Marco Fabbri, ,How Institutions Shape Morality”, in The
Journal of Law, Economics, and Organization, volumul 39, numarul 1.
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la transformarea in marfa (commodification) a multor aspecte
ale vietii.

De aici rezultd ca dezvoltarea capitalismului vine si cu
bune, si cu rele (cresterea independentei individului, intrarea
acestuia in relatii interpersonale cu necunoscuti, bazata pe un
cod de legi versus slabirea conexiunilor familiale, transforma-
rea unor aspecte ale vietii in ,marfuri” etc.).

Revenind la ,,Dilema soferului”, sd remarcdm ca un kantian
ar spune ca ambele variante sunt inacceptabile, deoarece
presupun sacrificarea de vieti omenesti. Intrucét viata umana
este sacra, ea nu poate avea un pret si, ca atare, nu poate fi
comparatd cu pierderea altei/altor vieti omenesti.

In practica de zi cu zi, suntem de multe ori confruntati cu
astfel de dileme (chiar dacd nu atat de dramatice). O dilema
morald mult mai prezenta in societatea moderna este ,,Dilema
avortului”. Un tatd/cap de familie este pus sa aleaga intre:
a) a pastra fatul cu riscul de a pune in primejdie viata mamei
si viitorul copilului deja existent al acesteia si b) a avorta fatul,
salvand viata sotiei si viitorul copilului deja existent. Alegerea
variantei b) nu inseamna o absolvire morala; din contra. Dar
faptul cd, de cele mai multe ori, facem alegeri de tip utilita-
rist (preferand sa omoram un om in loc de doi), nu ne face cu
nimic mai putin blamabili din punct vedere kantian/deontolo-
gic: va trebui sa trdim cu vina si sd o ispasim pana la sfarsitul
vietii, daca suntem oameni si nu doar roboti/masini de calcul.

Insi problema apare cAnd tot mai multi semeni de-ai nostri
se transforma in astfel de masini de calculat costuri si bene-
ficii, neglijand complet orice conotatii morale. Utilitarismul
a incurajat calculul economic si decizia rationald, dar a izgo-
nit responsabilitatea morald din sfera preocuparilor pentru
foarte multi indivizi. Profesii intregi se ghideaza in prezent
dupa precepte utilitariste, mai degraba decat kantiene: poli-
ticienii, avocatii, managerii etc. Problema este insi ca si alte
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grupuri - care in principiu ar trebui sa respinga utilitarismul - il
imbratiseaza tot mai des: profesorii, ziaristii, serviciile secrete
etc. Continuarea pe acest drum nu poate duce decat la des-
compunerea societatii si la catastrofd. Cand toti oamenii se
transforma In masini de calculat, spiritualitatea este alungata
si omenirea se autocondamna la disparitie.

Sa recapitulam: pe partea pozitiva, utilitarismul accep-
ta pierderi personale pe termen scurt (costuri mai mici) de
dragul unor castiguri colective mai mari in viitor (beneficii
mai mari). Pe partea negativa, utilitarismul justifica eradica-
rea unor dusmani (de clasa, de rasd, de religie etc.) pentru a
construi o lume mai buna pentru propriul grup. Astfel, utilita-
rismul gaseste o justificare morala tuturor crimelor facute in
numele religiei, rasei, neamului, fascismului, comunismului,
suprematiei omului alb etc. Totalitarismul este frate bun cu
calculul utilitarist.

Si inca un avertisment cu privire la viitorul democratiei:
votul universal are o valoare atat timp cat este exercitat de un
public educat, care stie sa distinga intre pierderile pe termen
scurt si castigurile pe termen lung si care - mai presus de
orice - pretuieste viata si demnitatea tuturor indivizilor.
Democratia exercitata prin vot universal, mai ales dupa Primul
Razboi Mondial, a functionat rezonabil de bine atat timp cat
gradul de cultura si de educatie al publicului, masurat prin
coeficientul de inteligenta IQ , a cunoscut o crestere intre 1905
si sfarsitul anilor 1980 (asa-numitul ,,efect Flynn”). Dar cu un
public tot mai incult - dupa 1990 - si tot mai concentrat pe
castiguri pe termen scurt, democratia degenereaza in popu-
lism, asa cum avertiza pe vremuri Platon. Din nou, educatia -
si mai ales educatia spirituala - este cheia pentru iesirea din
aceasta capcana.

In acest volum, ne propunem si aritim modul in care
institutiile sociale in schimbare din ultimii 150 de ani au
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influentat - si au fost influentate de - moralitatea, care la ran-
dul sdu si-a pus amprenta asupra politicilor monetare si fiscale.

Vom arata in cele ce urmeaza ca valorile morale din seco-
lul al XIX-lea (perioada de avant a burgheziei) sunt diferite
de valorile morale din secolul XX (perioada de avant a prole-
tariatului, atat in democratiile occidentale, cat si in dictatu-
rile comuniste) si diferite de valorile morale din secolul XXI
(perioada de avant al marilor corporatii si al consumerismului
mondial).

Moralitatea in schimbare, de la epoca la epocd, influenteaza
la randul sau modul in care sunt concepute si implementate
politicile monetare si fiscale. Setul de interactiuni este prezen-
tat, schematic, in Figura1.

Figura 1: Interactiunea diverselor sfere social-economice

Tehnologie Politicd Social Familie
l l l |
Moralitate
Politicd monetara Politica fiscala

La randul lor, politicile monetare si fiscale exercita un feed-
back prin care influenteaza moralitatea unei epoci, care la ran-
dul sdu isi pune pecetea pe aspectele tehnologice, politice,
sociale, familiale, adica pe intregul comportament uman.

Cadrul temporal in care ne vom desfasura analiza cuprin-
de trei perioade, determinate in mare masura de acest feed-
back exercitat de politica monetara asupra celorlalte aspecte
mentionate.
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Partea Moralitatea
intdi | burgheza
1873-1914



1 Perioada etalonului-aur
(gold standard)

Oficial, aceastd perioadd se intinde intre 1873 si 1914, cu precizarea
cd unele tari au adoptat etalonul-aur mult mai devreme. De exemplu,
Marea Britanie a adoptat de facto etalonul-aur in anul 1717, in mod
accidental: Isaac Newton, care in acel moment era seful Monetariei
Regale, a fixat paritatea argint-aur la un nivel de 15,2 unitati de argint per
unitate aur, in timp ce pe piata liberd, rata de schimb era de circa 15,5:1.
Astfel, a rezultat o supraapreciere oficiald a argintului si, conform
Legii lui Gresham, ,moneda cea rea a alungat din circulatie moneda
cea bun&”. In spetd, moneda cea rea/depreciati (aurul) a alungat din
circulatie moneda cea bund/apreciatd (argintul). Motivul era simplu:
oamenii preferau sa tezaurizeze monedele de argint si apoi sa le vanda
la pretul oficial, decat sa le foloseascd in tranzactiile de zi cu zi, la pretul
pietei. Astfel, desi pand in 1816 Marea Britanie a avut de jure un sistem
bimetalist (aur si argint), de facto sistemul era unul monometalist (aur).
Aprecierea argintului fatd de aur (numitd si agio) a continuat pe parcursul
secolului al XVIII-lea, intrucat, pe de o parte, a crescut volumul auruluiin
circulatie in tdrile europene, ca urmare a exploatdrii noilor zdcdminte din
colonii (precum , febra aurului” din Brazilia), iar, pe de altd parte, a scdzut
volumul argintului in circulatie in tdrile europene, acestea platind in
argint marfurile importate din China (o prevestire a vremurilor prezente!).

In 1816, la un an dupa victoria in rizboaiele napoleoniene
(si a cresterii de bogatie rezultante), Marea Britanie a tre-
cut oficial la etalonul-aur, fiind primul stat din lume care a
adoptat de jure monometalismul bazat pe aur. Dupa 1850,
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etalonul-aur a fost adoptat in coloniile britanice (printre care
Australia, Canada, Indiile de Vest Britanice, Noua Zeelanda)
si Portugalia, In timp ce restul tarilor lumii erau, in continuare,
adeptele bimetalismului. Dar inainte de a vedea modalitatea
prin care etalonul-aur a devenit global, este util sa descriem
succint modul de functionare al acestuia.

Etalonul-aur avea un rol disciplinator asupra intregii
politici economice, inclusiv asupra politicilor monetare si
fiscale. Esenta sa consta in faptul ca un stat nu putea tipari
mai multi bani (de hartie) decat ii permitea stocul de aur pe
care il detinea. Aceasta deoarece orice persoana fizica sau
juridica detinatoare de bancnote era indreptatita sa solicite
preschimbarea lor la banca in cantitatea echivalenta in aur
(o caracteristicd ce avea sd se piarda dupa Primul Razboi
Mondial). Acoperirea integrald a banilor cu aur garanta doua
lucruri: ca ministerele de finante nu aveau sa finanteze mone-
tar deficitele bugetare si datoria publica, respectiv ca bancile
centrale nu aveau sa creasca masa de bani dincolo de acoperi-
rea acesteia in aur, fapt ce facea imposibila inflatia pe termen
mediu si lung. Desigur, inflatia era posibila pe termen scurt,
atunci cand erau descoperite si exploatate noi zacaminte de
aur, iar emisiunea de moneda crestea corespunzitor, une-
ori depasind ritmul de crestere al economiei. Dar pe termen
mediu si lung, perioadele de inflatie erau succedate de lungi
perioade de stabilitate a preturilor si chiar de deflatie, fard ca
aceasta din urma sa fie considerati o calamitate, ca in prezent.

O tara care suferea o pierdere de competitivitate (exporta
mai putin/importa mai mult), isi vedea diminuata rezerva de
aur (cu care platise marfurile de import). Odata cu diminuarea
rezervei de aur, trebuia scazuta cantitatea de moneda din eco-
nomie, ceea ce ducea la o scadere a preturilor (deflatie) si,
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uneori, la o scidere a salariilor, pana la un punct in care mar-
furile astfel ieftinite deveneau din nou competitive pe plan
international, cresteau exporturile tarii in cauza, se refaceau
rezervele de aur si, odata cu ele, cantitatea de moneda din eco-
nomie. Nu este de mirare, asadar, cd in perioada etalonului-aur
inflatia medie anuald s-a situat in jurul valorii de 0,1% in SUA.

Pe langd mecanismul de ajustare prin economia reala, pre-
zentat mai sus, exista In subsidiar si un mecanism de ajustare
financiara: tara care pierdea rezerve de aur putea sa ridice
dobanda de politicd monetara (numita si taxa scontului) pen-
tru a atrage noi capitaluri. Asa se explica faptul cd, in perioada
etalonului-aur, taxa medie anuala a scontului s-a situat in SUA
la aproximativ §%. O raté inaltd a dobanzii combinata cu o rata
foarte scdzuta a inflatiei avea atat efecte pozitive (era stimula-
td economisirea si acumularea interna de capital; erau stimu-
late si selectionate doar investitiile rentabile, cele care puteau
avea o profitabilitate mare, care sa permita plata dobanzii la
imprumuturile contractate), cat si efecte negative (franarea
cresterii economice). Numai ca in perioada respectiva lumea
nu era obsedata - ca in prezent - de cresterea anuala a PIB;
conceptul nici nu fusese inventat. Mai mult, omenirea iesea
din circa optsprezece secole in care bogatia individuald abia
daca crescuse, iar consumul de masé incéd nu devenise scopul
primordial al economiei. Oamenii se multumeau cu putin si
erau fericiti daca le puteau oferi copiilor o perspectiva de viata
marginal mai buna decat a lor.

Dupa aceasta succinta descriere a functiondrii etalonu-
lui-aur, sa ne intoarcem la istoricul acestuia. Putem spune
ca extinderea sa la nivel global in ultimul sfert al veacului
al XIX-lea s-a datorat unui cumul de factori. Pe de o parte,
descoperirile de noi mine de aur in California, in 1849, si in
Australia, in 1851, au sporit considerabil oferta globala de
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